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Resumen Financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic.14 Dic.15" Mar.16!"
Activos Totales 28462 42532 49080
Inversiones 26476 39228 45734
Pasivos exigibles 14363 29127 34927
Patrimonio 14109 1.3405 14153
Margen financiero total (MFT) 464,4 63 1087
Gaslos operativos (GO) 1140 1099 269
R&suttado ama de Impto. (RAI) 480 2654 818
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(PARVAL) obedece a la consclidacion de su
posicidn competitiva, adecuada capacidad de
generacién -superior a la industria- gracias a
los buenos indicadores de eficiencia
alcanzados. También considera su adecuada
gestion de financiamiento vy liquidez, y
respaldo patrimonial.

En contrapartida, la calificacién toma en
cuenta aspectos propios de la industria, como
su poca profundidad, concentracién de
fuentes de ingresos y la alta competencia.
También considera la naturaleza de su
negocio, expuesto a los ciclos econdmicos del
mercado y a eventuales cambios regulatorios.

PARVAL posee wun perfil de negocios
moderado sobre la base de una oferta de
servicios de estructuracién de instrumentos
financieros, asesoria e intermediacion en la
compra y venta de instrumentos autorizados
por la SIV. Estd enfocado a clientes
institucionales e individuales y opera desde
mediados de 2002. A marzo de 2016, su
participacién de mercado, al medir por activos
totales, representd un 16,6%, ubicandose en el
3% lugar, mientras que al medir por utilidad
neta, su participacion de mercado fue de
20,8% ocupando el 1% lugar. Su accionista
mayoritario Parallax Investment Partners Inc.
(perteneciente 100% a Grupo Rizek) posee un
97,5% de la propiedad.

Su capacidad de generacién es adecuada a
pesar de la mayor competencia en la industria,
la mayor cautela de los inversionistas en un
afo electoral y la tendencia decreciente de los
margenes. Los ingresos de la entidad
provienen de la apreciacién y devengos de su
cartera propia, comisiones de operaciones de
intermediacion financiera y de los honorarios
de estructuracion y colocacion.

Al cierre del primer trimestre de 2016 el
margen financiero total sobre activos registro
un 9,5% versus un 10,4% de la industria La
entidad muestra una mayor eficiencia en
comparacion a la industria de manera

Fortalezas

» Adecuada capacidad de generacién y eficiencia
operativa permiten una rentabilidad que
destaca por sobre el sistema.

Alta participacion de mercado en activos y
utilidades netas, con altos volimenes transados.

Adecuado  respaldo de
controlador Grupo Rizek.
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No obstante, continlan con la puesta en
marcha de la nueva plataforma de riesgo,
adecuandola a la regulacion de mercado de
capitales y concentrados en la automatizacion
de procesos. A marzo de 2016, la razén de
gastos operativos sobre activos fue de 2,3%,
menor al 5,1% del sistema.

Si bien sus retornos muestran una caida
durante los ultimos tres afos, se mantienen
por sobre el sistema. A marzo de 2016, su
resultade antes de impuestos sobre activos
promedio alcanzd un 7,1%, superando el 5,2%
de la industria de puestos de bolsa.

Los buenos resultados de afios anteriores y la
no reparticion de dividendos de los beneficios
del periodo 2015 dan a PARVAL un respaldo
patrimonial adecuado. Junto con esto, la razén
de pasivos a patrimonio se ubicd en 2,5 veces,
levemente por sobre de las 2,4 veces del
sistema de puestos de bolsa.

El perfil de riesgos es adecuado, toda vez que
la entidad cuenta con una estructura y gestion
integral de riesgos acordes a su negocio.
Ademas, al cierre de marzo de 2016, los
activos de la entidad se concentran en
inversiones financieras, de las cuales un alto
porcentaje estd en pesos dominicanos, asi
como también expuesto a riesgo soberano.

PARVAL cuenta con fuentes de financiamiento
acordes a la industria de puestos de bolsa, la
cual, por su naturaleza, cuenta con menos
alternativas que la industria bancaria. Estas
comprenden tanto lineas de crédito con
instituciones financieras, como emisiones en el
mercado de capitales. Esto, junto con una alta
liquidez en cartera, lleva a concluir que su
fondeo y liquidez es adecuado.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas son "Estables" gracias a su
adecuada base patrimonial, favorecida por
una adecuada capacidad de generacion,
capitalizacién y posicionamiento de mercado.

Esto debiese permitirle enfrentar de buena
manera la alta competencia y potenciales
cambios regulatorios.

Riesgos
>
>

Alta competencia entre los puestos de bolsa.
Limitada diversificacion de ingresos dada la baja
profundidad del mercado local.

Industria en desarrollo, expuesta a cambios
regulatorios.

>
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ANEXOS

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

02.Sep.15
BBB+
Estables
BBB+
Categoria 2

INFORME TRIMESTRAL — Abril 2016

21.0ct.15 27.Ene.16 21.Abr.16
BBB+ BBB+ BBB+

Estables Estables Estables
BBB+ BBB+ BBB+

Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2

Notas: (1) Calificaciones de riesgo olorgadas en escala nacional de Republica Dominicana; (2] Eslas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privileglos, como aquelios esfablecidos en el

articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que ne adquieran dicha condicién se considerarén subordinados.

emisor, sino que se basa en informacién pubiica remitida a fa Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilided de la

clasificadora la verificacion de fa autenticidad de la misma.

La informacién presentada en estos anélisis proviene de fuentss consideradas aitamente confiables. Sin embargo, dada ia posibifided de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o inlegridad de fa
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de emores u omisiones, tomo tampoco de fas consecuencias asociadas con el emplec de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacitad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los trminos y plazos pactados.
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